Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municiplo de Boa Esperanca — ES
Autarguia Municipal = CNPJ: 36.352.334/0001-71

Fua Cotaxé, s/n, Centro — Boa Esperanga/ES — CEP 29845-000 -
E_mail: ipasbe@boaesperanca.es.gov.br; ipasbe@gmail.com




Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municipio de Boa Esperanca - ES
Autarquia Municipal = CNPJ: 36.352.334/0001-71

1. APRESENTACAD ....cooicimiicceniniminsennsnsrssnsnensens B PP
e T o 1 =121 OO OO U OOPPUO:.
1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS oo oeoteinessisen s s e rsseransst e sv s st an s 3
L3, OBIETIVID evr1smeavems sosntomimesaomassc s sompit oo et sm s s s T T B L U e o
Fol, BRASETBEAL oo coneroessesnssrmrnsasimssace anms s i s e S e AT A s B
G VIBENCIA . ot e e T 0 e 2 AV A B e PSS RN 540
DG PRI GESTRDD 2 coit1 sods s scion et a4t bR 2 £ o L8 F i B ST eb e S

3
4
a
4
1.7. ESTUDO DE ALM — ASSET LIBILITY MANAGEMENT oot e s sessnes D
6
6
7
B

0 2.1.1.1, Politica de AlGaTas cuveirisiassmsmiars ssimasmsmesimemas sesaan e s s b e sn s e i rees sh A s s e e amnnman sm s s aman e
2.2 ESTRATEGIAS DE ALOCACAD ....oovivvivisirivsssionisssmsesesessssmssssbes ot aesimasabans coo o on s atsasnnsssassnsanss 9
B PR AR I ECTN OWIITIS st soc s stuivvioh st sy sevas s§asns somupsmsntsningsatispssmtrsnssziet B0
2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ ... 17
2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS ..covvvainsrmserismsesemsemseiocssemsassssan oo coeeminssnnssensossciesans 18
2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026 .....coueremerimcnmscscimisinssisosiinsorinsssassonsomenissins 19
2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS ... cvoverccoc i siacnisvnnnsennees 28
2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS PCR UMA MESMA PESSOA JURIDICA ... 28
2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS ..oviiiiiviriininssesiees e esins R4 PR s S AR 29
2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS oeovvcumirismrssnsssss ismsssseemssrmscecessansssness oo 30
2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTQ DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS. ... 32
2.9, VEDACOES .....ocoiiivomiessamsosisessemensssssasesomssesssse sebssssasansssssmsbasfognsitass oo bbb et oiivnnns 33
2.10. PLAND DE CONTINGENCIA ... oo ecesivssssssssssesesstsasiusssssiessssssebsarinsasassns s ssssinsrasais oo isicis 34
2371, PROVISED OE PERDAS CONTABEIS o iivicsstsississis biiniiininsivaisisivniniisinies sinissiistosirissnt sires s 37
2.12. RESGATE DL FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA wvvvicaveecosenncienee. 38
7.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS o vereeicnencrencnnios 39
3.  TRANSPARENCIA....ccovmieis ceeeainte e s e st s sasaaee SR ¥ SEOND psrroes | |

4, DISPOSICOES FINAIS.. snsannsrsmsarssssasaasnsssns SRR SR s B

2
Rua Cotaxé, s/n, Centro —Boa Esperanga/ES — CEP 29845-000 -
F_mail: ipasbe@boaesperanca.es.gov.br; ipasbe @gmail.com



Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municipio de Boa Esperanga — ES
Autarguia Municipal = CNPJ: 36.352.334/C001-71

APRESENTAGAO
1.1 O RPPS

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES constitui o
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) municipal, incumbido de gestac e operacionalizagée do
sistema previdencidric desinado aos servidores publicos titulares de cargos efetivos e a éeus
dependentes. Compete azo Instituto assegurar a concessdo e manutencdo dos beneficios
previdenciarios de aposentadoria e pensao por morte, em conformidade com o disposto no artige 40

da Constituicdo Federal.

A criacgo do Instituto teve como finalidade estruturar um regime previdencigrio propric, com autoriomia
admin:strativa, financeira e patrimonial, voltado & adequada gestao dos recursos previdenciarios. Suas
atividades sao orientadas pe os prncipios do equilibric financeiro e atuarial. da transparéncia e da
. sustertabilidade de longo prazo, adotando praticas de gestdo responsaveis e alinhadas as diretrizes
de covernanca publica, de modo a garantir a solvéncia do regime & a protegac dos direitos

previdanciarios dos segurados e beneficiarios.

1.2 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentecs consiste no instrumento normativo que define os principios, critérios e
diretrizes que orientam a gest8o, a alocacdo e o acompanhamento dos recursos previdenciarios
administrados pelcs Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Sua elaboragao observa
fundamentos essenciais como ssguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagéo a natureze ¢
ao prazo das obrigagdes pravidenciarias. bem como a transparéncia e a motivagio tecnica das

decisées de investimento.

O presente documento tem como propdsito subsidiar o processo dacisorio relalivo as aplicagbes dos
recursos previdenciarios, assegurando que as estratégias adotadas sejam pautadas por critérios
técnicos, prudenciais e compativeis com os objetivos financeiros e atuariais do Instituto de Previdéncia
& Assist&ncia dos Senvidores do Municipio de Boa Esperan¢a/ES, em consonancia com o perfil de risco

do regime.

A Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 contempla préticas consolidadas de governancga
& gestéo previdencidria, encontrando-se alinhada a legislacio federal e municipal vigerte, hem como
as dretrizes 2 orleniacdes expedidss pelos 6rg8os de supervisao e controle. Sua aplicacdo visa a
preservacéo do equilibrio fnanceiro e atuarial co RPPS, com faco na susientabi-tidade de longo prazc.
Esta Politica de Investimertos foi estruturada em confermidade com a Resolugio CMN n® 5 272 de 18

de dezembro de 2025. passando a vigorar a partir de 1° de favereiro de 2026.

.
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1.3 OBJETIVO
A presente Politica de Investimentos tem como objetivos.

| — Assegurar o equilibrio financeiro 2 atuarial do Instituiu de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
do Municipio de Boa Esperanga/ES, por meio de adequada compatibilzagao entre ativos e passivos
previdencidrios;

Il = Promover a maximizac&o da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfi de
investidor do Instituto de Pravidéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanga/ES
e com a duracéo do passivo atuarial;

Il — Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigagbes previdenciarias e
administrativas;

[V — Assegurar a diversificacdo e mitigagdo de riscos, evitando concentraghes excessivas em
emissores, setores ou classes de atvos;

V — Fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisdes de investimento;

VI — Estabelecer critérios técnicos e éticos para a selecZo, acompanhamento e avaliac@o de instituicoes
financeiras, gestores e ativos;

VIl — Promover. de forma gradual, @ integracao de fatores ambientais, sociais & de govemnanga (ESG)
nos processos de anélise € decisdo de investimentos:

VIll — Servir como referéncia narmaliva e operacional para z Diretoria Execuliva, Comité de
Investimentos e Conselhos do Instiulo de Previdéncia e Assisiéncia dos Servidores do Municipio ce

Boa Esperanga/ES.

1.4 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi slaborada em conformidade com a legisiaggo vigente.
Rescluggo do Conselho Monetario Necicnal n® 5.272/2025, Portaria do Miristério do Trabalho e
Previdéncia n° 1.467/2022 € legislagao municipal de n® 1.260/2005, que dispdem sobre as aplicacbes

dos recursos dos RPPS.
1.5 VIGENCIA

Avigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 17 de fevereiroa 31 de dezembro
de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua implementagéo, pelo conselho deliberativo ou érgao

equivalente, conforme determina o art. 5° da Resclugfo 5.272.

Nos termos do §1° do arl. 4° da referida Resolug@io, a Politica pocera ser revista, justificadamente, no

curso de sua exscucdo inclusive com vistas & adequagdo 2o mercado ou & nova legislacio.

1.6 PRO-GESTAO
O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Irstiluto de Previdéncia e

Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperan¢a/ES possui certificag8o no Nivel sem Pro
Gestao do Pro-Gestao RPPS, evidenciando o atendimento aos requisitos essenciais relacionados 2
existéncia de crontroles internos, a Ira_nsparéncia dos atos de gestéo e ao fortalecimento dos canais de
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comunicagdo com a sociedade. Referidc nivel atesta que, ainda que o Institute opere com estrutura-
organizacional compativel com seu porte, ja se encontram implemenlados procedimentos formais de

governanga, bem come iniciado um processo estruturado de aprimoramento continuo da gestio.

Nesse contexto, a Politica de Investimentos esta fundamentada em praticas gue asseguram a
vbservandiz da legalidede a adequada divulgagéo das informages e o monitoramento periddico dos
resuitados obtidos, em consonénca com g realidade operacional e a capacidade administrativa do
RPPS. A certificago no Nive!l 1 pretendida refiete o compromisso da administragdo com a consolidagéo
das bases de governanga e com o fortalecimento do processo decisorio, estabelecendo concictes
inssitucionais favoraveis para avangos futurcs em direg@o a niveis mais elevados de maturidade e

certificacao.

1.7 ESTUDO DE ALM — ASSET LIBILITY MANAGEMENT

Conforme determina o at. 6° da Resolugéc 5.272, com o cbjetivo de manter o equilibrio econémico-
financeiro entre atives e passivos do regime, o Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do
Municipio de Boa EsperancalES adotard o Estudo de ALM, elaborado anualmente, cujo objetivc e o
gerenciamento de ativo & passivos para mitigar o risce de descasamento entre o fluxo de caxa dos
investimentos e as exigibilidades previderciérias. As aplicacdes de recurscs, especiaimente aquelas
que envolvam prazos de caréncia, desinvestimento ou baixa liquidez (como cotas de fundos fechados

ou com prazo de conversdo), serdc precedidas de uma analise rigorosa.

O Estudo de ALM a ser elaborado devera considerar para o Instituto de Pravidéncia e Assisténcia dos
Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES consisténcia na modelagem conjunta de trés dimensbes
fundamentais’ cenarioc macroeccndmico, passivo atuarial e ativos financeiros com o objetivo de projetar

o equilibrio de longo prazo entre o patrimdnio e as obrigagbes futuras do regime.
A ardlise sera conduzida a partir das seguintes etapas metodolégicas:

1. Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros, consideranco
dacos cadastrais e premisses atuariais fornecidas pela assesscria atuarial;

2. Modelagem Macroecondmica: utilizac8o de projecdes de varidveis econémicas de longo
prazo (taxa de juros, inflacdc e crescimento) com base em fontes coma Banco Central, Anbima
e CVM,

3. Modelagem de Investimentos: projecéo de rentabilidade e volatiidade esperadas para cada
classe de ativo, utilizando parametros histéricos e taxas indicativas de mercado;

4. Otimizacdo da Carteira: aplicacao da moderna teoria de portfdios de Markowitz (1952), por
meio da construcdo da fronteira eficiente, buscando a melhor combinagio de ativos para atingir
a rentabilidade real necessaria, com o menor risco possivel e dentro dos limitas regulatorios

definides pela Resolugdo 5272 e pela Pertaria 1.467;
X
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5. Compatibilizagdo Ativo-Passivo: associagdo entre os vencimantos dos titulos publicos e 0s
fluxos de pagamento de neneficios projetados, garant ndo sincroria temporal e mitigazao do

risco de ligu dez.

2 CONTEUDO

() art. 4° da Resolugao 5.272, que versa sobre a Polilica de Investimentos, traz o seguinte texte:

Art. 4" Os responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a gue se referir, deverao definir.a

politica anua de aplicagéo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestao a ser acotado e, se for o caso, os critérios para a contratagéo de prestadores de

servicos. com base no disposto no art 21, § 5 e no arl. 24;

Il - a estratégia de slocacao dos recursos entre us diversos segmentos de aplicagao e as respectivas

carteiras de investimentos;

IIl - os parémetros de renabilidade perseguidos, gue deverdo buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigagdes, lendo em vista a necessidace de busca & manutengéo do equilibrio financeire e

atuarial e os limites de diversifcagio e concentragdc previstos nesta Resolugan;

IV - 0s limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigacéo

de Lma mesma pessoa juridica;

\ - a metodolagia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacao dos ativos

ce gue trata o art. 3%

VI - & metcdologiz e os critérips a serem adotados para anzlise prévia dos riscos dos investimentos,

bem como as diretrizes para o seu controle e monilorameanto,

VIl - & metodologia e os critérios & serem adotados para svaliagdo e acompanhamento do retorno

esperado dos investimantng; e

VIl - o gplane de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas
em caso de descumprimento dos limites e requisitos pravistos nesta Resolucdo e dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos RFFPSs, de excessiva exposicdo @ riscos ou de potenciais perdas

dos recursos.

Secao |l da Portaria n® 1.4537, a partir do disposto no artige 102, compiememé e refcrga as diretrizes
estabelecidas pela Resolugé@o CMN n® 5.272, promovendo maior detalhamerto guanto aos elementos
minimos ¢ ao contelide que devem integrar o Politica de Investimentos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social. |
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Nesse cantexto, a presente Politica de Investimentos passa a contemplar, de forma sistematizada, cada
Jam dos topiccs previstos nas referidas normas, observando integralmente os dispositivos
reguamentaras aplicaveis & assegurando a aderénciz do documento as exigénc as legais e prudenciais

vigentes.,

2.1 MODELO DE GESTAO
A Resolugao 5.272 traz no art. 21 a seguinte redacgao:
Art. 21. Osrecursos dos RPPSs poderac ser geridos em carteira prdpr!é, carteira administrada ou mista.
§ 1° Para fins deste Resclugdo. corsidera-se:

| . carteira prépria, quandc o 6rg8o ou entidade gestora do RPPS efetua diretamenta as aplicacbes

_ dos recursos do regime, selecionando os segmentes e ativos previstos nesta Resolugao;

Il - carteira administrada, quando o érgdo ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do
mandato por ele conferido, instiuicdes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da
regu'amentacao do Banco Central do Brasil e da Cumiss&o de Valores Mobiligrios, para administraggo

profissional de sua carteira de valores mobiliarios; cu

Il - carteira mista, quando parte das aplicagCes s&o realizadas em carteira propria e parte em carteira:

administrada.

0O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Muricipio de Boa Esperanca/ES adota o
modelo de gestao por carteira prapria. Este modelu implica que as decisdes estrategicas ¢ taticas de
nvestimento séo integraimente formuladas e executadas por instincias internas do RPPS, quais sejam:
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, gestor de recursos e Conselhos, garantindo a autoncmia

decistria e a segregacao de fungdes essenciais ao processo de gestao.

2.1.1. GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsavel
pela execucio da Politica de Investimentos e tratativas referente ao credenciamentc das instituigdes.
O Conselho Administrativo, como érgao superior competente que aprovara a Politica de Investimentos
2 o Conselho Fiscal, principal érgac de controle interno do RPPS, gue atuard com o aco"npanha'mento

e fiscalizacZo dz gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes podero ser solicitades opindes de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos cortratada, instituigdes financeiras, distribuidores, gestores ol

administradores de fundos de investimentos. No entanto. as decisdes finzis sdo restritas a Diretoria,

- @5} , “&.
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Com relagZo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos ¢ o Orgao responsavel pela
execucao desta Palitica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as movimentagdes
(aplicagdes ¢ resgates) e manutengdo da carteira da investimentos 2o longo do ano. A estrutura do

Comité é apresentadz em Regimento Interno proprio.

Q Conselho Administrativo & o drgdo maximo do RPPS, gue devera aprovar a Politica de

Investimentos, acompanhar a gestéo dos investimentos realizando reuniées no minmo trimestrais.

As deliberacoes do Congelho ocorrerdo através de reunides e a sua estrutura prevista na lei do RPPS,

em conformidade com o previsto no artigo 72 da Poriaria MTP n° 1.457/2022.

O Conselho Fiscal e o principa 0rgao de controle interno do RPPS e atuaré buscandc zelar pela
gestdo economico-financeira do regime, examinando guanco necessario ¢ balango anual, balancetes
e demais atos de gostdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagao
atuarial, acompanhar o eumprimente do piano de custeio, em relagdo ao repasse das contribuigbes &

apories previslus,

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa INFINITY CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS LTDA, scb tome fanlasia “INFINITY CONSULTORIA" e inscrita no CNPJ
30 086.047/C001-80 autorizada pela Comiss8o de Veloras Mcbiligrios, contratada para prestacéo de
servico quanto a andlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria
atuara conforme legislagdo que rege sua aluagdo e os investimentos dos RPPS, através de analise de
cenario, estudo de carteira, visumbkrando a otimizagdo da carteira para ¢ atingimen:o dos objetivos
tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos bem coma providencias a

respeitos dos demonstretives inzrentes a gestao de recursos.

2.1.1.1. Politica de Algadas

A Diretcra Acministrativa e financeira praticara, conjuntamente com a Diretora executiva, os alos
relatives @ execugao das decistes proferidas pelo Comité de Investimentos.

Fica autorizada ¢ Gestor de Racursoes, aplicar recursos recebides em fundos de liquidez diaria até que
outra destinacao seja dada pelo Comité da Investimentos, observadas as diretrizes fixadas na politca
de Investimenlos e a legislag&o aplicéavel.

Os resgates necessérios acs pagamentos das despesas obrigatorias do Instituto de Previdéncia e
Assistércia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES poderdo ser realizados pela Gestora

de Recursos, dispensada a previa deliberacdo pelo Comité d= Invesiimentos.
2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAOQ

Corforme exposto no incise 1l do artigo 102 da Portaria 1.467, ro que se refere a definiclo da estrategia

de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacZo e as respectivas carteiras de

investimentasndevera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econém co. o atual
b s
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nerfil da carteira veriticar os prazos, montantes e taxas de obrigagoes atuariais presentes e futuras do
regime, de forma a definir alocagbes jue visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos
passivos ¢o RPPS, definir os objetivos da gestao de irvestimentos, além de uma estratégia alvo de
alocagio com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, aléem de Iimites minimos e

maximaes.

O art. 2° da Resolugao 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicacao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel:

Il - investimenios no exterior;

- IV - investimentos estruturados;

V - fundos imabiliarics; e

VI - empréstimos consignados.

5 1° Parg efeito desta Resolucio, sdo considerados inveslimentos estruturadas;

| - cotas de classes de fundes de investimento tipificadas como "Multimercaco”;

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagtes — FIP,

il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Agdes — Mercado de Acesso” e
IV - cotas de classes de Furdos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -~ Fiagro.

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilicads dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das onrigaghes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manier o equilibrio

acondmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acomoanhados, especialmente antes de qualquer aplicagio gue impigue em
prazos para desinvestimanto inclusive prazes de car2ncia e para conversio de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos

montantes das okrigagbes do RPPS.

Tais aplicag6es deverao ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando
a compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo
primeiro do at 115 da gorfan'a 1.467,

o
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A estratégia de alocagéao busca montar uma carteira dz investimentn, focaca na obtencao dos objetivos
tragados nesta politica, consideranda o perfil de risco do RPPS, tumando como base o contexio
econdbmico atual e proetado, o fluxe de caixa dos atives e passives previdencidrios e as perspectivas
de oportunidades favcraveis ao objetivo tragado, se resguardandn ce manter-se sempre dentro dos
limites e preceitcs técnicos e legais previstos nas normas de investimenlos dos RPFS, de acordo com

o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a ‘armagéo do portfélio ideal, comegaremes com LMa hrave abordagem do cenario econdmico

atual e projetada.

221 CENARIO ECONOMICO

O anc de 2026 apresenta um cenario econémico desafiacor € comulexo, tanto no contexto
~ internacionzl quante nacional, exigindo atengao redobrada dos formuladores de politicas publicas e dos
agenrtes econdmices. Embora haja sinais de moderagdo da inflagdo e perspectivas de crescimento em

algumas regibes, riscos estruturais e conjunturais ainda persistem.

As projecdes para a inflaggo nos Estados Unidos em 2025 foram ajustadas para cima, e ja néo
indicam ma's uma convergéncia to proxima a meta ce 2% como se previa em 2024. Atualmente, as
projecdes para 2025 estimam um crescimento do PIB dos EUA enire 16% e 1,80%. refletindo o
impacto de tarifas, incertezas politicas e restricdes externas. Apesar de sinais de moderagéc emaguns

segmentos, pressbes inflacionarias persistentes, especialmente vindas de setores como energia,

habitagéo e servigos, tém dificultado o recuo sustentado da inflacia.

2025

2026

As projecdes atuais aporitam um crescimento | Espera-se umz recuperacdc leve, com

econdmico entre 16% e 1,9%, deacordo com | crescimento entre 1,7% e 2,0%. sustentado

a OCDE e o Federal Reserve, refletndo os | por uma eventual flexibilizaggo da politica
! impactos cumulativos de politicas monetarias | monetaria, zumento gradual no consumao das

restritivas, condigbes de créditc aperiadas e | familias e normalizacdo das cadeias
fdugﬁo nos investimentos privados. produtivas

+ Federal Reserve (2025)
PCE (indice de Pregos de Gastos com Consumo):
Projecao para 2025 2,7%

Projegéo para 2028 2,2%
Meta oficia’; 2,0%
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Ou seja, o Fed reconhece que a inflagdo ainda esta acima da meta, & a convergéncia plena deve ocorrer

apenas em 202€.

« A Orgenizag8o para Cooperagéo ¢ Descenvolvimento Econémico revisou suas (OCDE) (junho
de 2025)

Inflagéio geral (PCE) para 2025: 2,6%
Core PCE 2.7%

Embora o Fed tenha iniciado um ciclo de cortes moderades na taxa basica de juros (Fed Funds
Rate) em meados de 2025, apbs sucessivas altas entre 2022 e 2023 —, a inflag8o persiste acima da:
meta de 2% especiaimente nos servicos. Por isso, a politica monetaria continua relativamente
aperiada, com juros reais positives. O Funde Monetario Internacional (FMI) revisou sua praviséo de
. crescimenio do PIB dos EUA para 2025 para 2,0%, ligeiramente abaixo da projecdo anterior de 2,7%.
Essa revisao reflete o impacto das tarifas comerciais elevadas e a incerteza politica, embora fatores
como cortes de impostos e inveslimentos em inteligéncia artificial tenham conlribuido para uma

recuperacac gradual da atividade econémica.

For outro lado, o Goldman Sachs prevé um crescimento de 2,5% para o PIB dos EUA em 2025,
destacando a rasiiéncia da economia diante de desafios globais. A taxa de desemprega nos EUA tem
mostrado uma tendéncia de ala, com previsdes indicando um aumento para 4,8% em dezembro de
2025. Esse aumento & atribuido a fatores como politicas de imigragdo mais restritivas e mudangas

estruturais no mercado de trabalho.

O Federal Reserve (Fed) estd adotando uma postura ma's flexival, com expectatives de cortes
nas taxas de juros de até 50 pontos base até o final de 2025, visando apoiar o crescimento economico
sem gerar pressdes inflacionarias excessivas. Apesar disso, o déheit fiscal dos EUA continua assruma

prescupacao.

O FMI alertou que a divida bruta do pais pode atingir 143% do PIB até 2030, destacandc a
necessidade urgente de reformas fiscais para garantir a sustentadilidade fiscal 2 longo prazo. A
eccnomia dos EUA enfrenta riscos sigrificatives, incluindo a possikilidade de uma desaceleracao
eccndmica mals acentuada devido a lensées comerciais renovadas, especialmente com a China. O
FMI alertou que um agravamento das tarifas comerciais poderia reduzir o crescimanto global em até
1.2 pontos percentuais em 2028 O FMI projeta um crescimenta do PIB dos EUA de 2,1% em 2026,
sustentado por investimentos em inteligéncia artificial e politicas fiscais expansionistas No entanto, 0s
riscos fiscais & comerciais permanecem como fatores de incerteza para o future préoxime.

Europa — Zona do Eurc De acordo com as projegdes de setembro de 2025 do BCE, a inflagéo

medida pelo indice Har

pizado de Precos no Consumidor (HICP) deve ser em torno de 2,1% em
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2025, caindo para 1,7% em 2026. Ou seja: a trajetéria esperada € de desaceleragao da inflacao,
convergindo para niveis apaixo de 2% no medio prazo, embora pressdes de custos e chogues
energéticos ainda representem risco. A Comissée Europeia, na previso primaveril de 2025, estimou
que a taxa de crescimento co PIB para a area do eurn seria de cerca de 0.9% em 2025, com
recuperacan para 1.4% em 2026. Ja a OCDE revisou sua eslimaliva para 2025, cortando o crescimento

para 1,0% de zona do euro em furgéo de riscos como fragueza dos investimentos e tensdes

comerciais.

. Indicador Valor / Projecdo : Fonte / Observagdo
Inflacdo (HICF) — 2025 21% Projegao do BCE (set/2025)
Inflacdo (HICP) — 2€26 7% Projecac do BCE (set/2025)

FIB — Crescimento 2025 Entre 0,8% ¢ 1,2% Comissao Europeia: 0,8% « OCDE:
_ _ 1,0%+BCE1.2%
PIB — Crescimento 2026 1,4% ' Comiss&o Europeia
Taxa de Desemprego — 6,2% Eurostat
Julf2025
Tendéncia de Inflagao Desaceleracéo em Redugao impulsioriada por politica
direcdo & mcta de manetdria restritiva e normalizagéo ca

. 2% oferta
Tendéncia de Moderado, porem Devido a riscog estruturais e incertezas
Crescimento : limitado _ exiernas o
Tendéncia no Emprego | Estavel e resiliente Desemprego permancce em niveis |

. | i historicamente baixos ]

Assim, o cenario mais consansual hoje aponta um crescimento modesto, entre 1.0% 21,2 %
em 2025, cam ligeira elevagao em 2026, mas ainda contigju por fatores de risco estruturais e externos.
A taxa de desemprego em julho de 2025, o desemprego permaneceu em 6,2 % na zona do euro.

Portanto, o mercado de trabalho ¢a zcna do euro continua relativamente resiliente, com desemprego

estavel em tomo de 6,2 %.

Asia — China registra deflagéo no nivel de precos ao consumidor (CPI), com valores negativos
recentes. Por exemplo, em agosto de 2025, o CPl caiu 0,4 % ano a ano. O indice de pregos ao produtor
(PPI) também permanece em queda acentuada, reflatinco excesso de capacidade industrial e baixa

demanda duoméstica.

Entretanto, a inflagdo “core” (cxcluindo alimentos e energis) mostra alguma resisténcia, com
altas moderadas, o gue suigere que nem todos os setares seguem o0 padréo defacionaric. O pais
mantém uma meta oficial de crescimento “em lormo de 5%" para 2025 embora as Instituicdes
internacionais revisaram suas estimativas para cima, o Banco Mundial elevou sua previséo para 2025

a 4 8% para a China. i
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_ Deflacdo registrada. Em agosto de 2025, o indice de precos ac

IRfiagan G . consurmidor caiu 0,4 % (ano a ano).
Inflagdo “Core” . Apresenta altas moderadas. sugerindo resiliéncia em alguns setores
(ntcleo) ~ da economia, mesmo com deflagéo geral. I .
Inflagdo ao Produtor  Em queca acentuada, indicando excesso de capacidade procutiva 2
(PP} B baixa demanda irterna.

 Meta Oficial de
Crescimento (PIB)
Projegdo do Banco

Meta do governo chinés para 2025 "em torno de 5%".

4.8 % de crescimento projetado em 2025

Mundial (PIE) s e
Projecido da ONU/ 4.6 % de crescimento estimado, considerando fraqueza nas
_ DESA (PIB) exportag3es e no seior imobiliario. et
Falxa de- Projacag Estimativas mais recentes situam o crescimento entre 4,5 % a 4,8 %.
Geral (PIB) I

Por fim, ¢ ONU / DESA projeta crescimento de 4,6 % para 2025 para a China, apontando
fraqueza no setor exportador e imobilizrio como fatores de freio. Portanto, uma taixa razoavel para
projecdo de crescimento chings agora ¢ 4,5% a 4,8 % para 2025. O setor imobiliario continua sendo
um ponto fraco estrutural gue limita o investimento e afeta o mercado de crédito. A demanda externa
esta pressionada por tensbes comerciais & incertezas tarifarias, o que afeta exportagdes. Em resposta,
o governo chinés vem aplicando estimulos fiscais e monetarios moderados para impulsionar o coasumo
interno, apoiar infraestrutura e oferecer subsidios em elguns setores. No entanto, ha limites para
estimulo adicional, dada a preocupante trajetéria de endividamanto gcvernamental e oreocupacgbes

com sustentabilidade fiscal.

Em 2025, o Brasil enfrenta um cenario econdmico desafiador, marcado por projecoes de.
crescimento moderado do Produto Interno Bruto (PIB), presses inflacionarias persistentes e uma
politica monetaria restritiva conduzida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom). A aconomia
brasileira continua sendo influenciada por fatores intermos e exlemos. gue exigem atengdo continua

das autoridades econdmicas e dos agentes de mercado
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As estimativas mais
oo , 2 - Proghsio Interne 8o
recentas indicam que o crescimento
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do PIB brasilero em 2025 devera Variacho %
situar-se entre 2C0% & 24%. O apas ey o
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o setcr agropecudric, que pode Shrdene o i Wi"%_‘ :
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Por outro lado, o DBanco

i S s

Central do Brasil projeta um crescimento mais conééwaddr, em",fcmo deio% réﬁetindd o] iMbado da
polifica monetana contracionista sobre o consumo e o investimento. Ja o Fundo Monetario Internacional
(FMI) mantém sua estimativa de crescimento do PIB em 2.2%, enquanto o Banco Mundial prevé alta
de 2.4%. O Banco Central estima um crescimento de 1.5% am 2025, o que serla o 2% ano corsecutivo
de desaceleracéo da atividade econtmica. Considera que a pol'tica monetaria sera mantda “em campo
restritivo”.

A indastria de transformacéo e o setor de servicos seguem com cesempenho moderado, enquanto os
investimentos em infrasstrutura e bers de capilal ainda enfrentam obstaculos como custo elevado do
crédito e incertezas fiscais. A demanda interna permanece centida, mas centribui positivamente para a

expans&o econdmica, ainda que em ritmo abaixo do potencial.

A inflagao continug sendo uma preccupagéo central em 2025. As prcjecdes indicam que o
indice de Precos ao Consumidor Amplo {IPCA} deve encerrar o anc entre 4,8% 5 2%, permanecendo
acima da meta oficial do Conselho Monetario Nacinnal (CMN), que é de 3.0%, com margem de
tnlerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo. '

De acordo com o Ipea, o IPCA deve fechar o ano em 5 2%, enquanto ¢ INPC pode atingir
4.9%. O Boletim Focus dc Banco Central, que reflete as expectativas do mercado, apontz inflago
préxima de 4,8% para o final do ano Entre os principais vetores de pressao estdo 0s pregos dos
servicos, combustiveis, alimentos e fatores ligados & inéi,pia inflacionaria.
as 1 XX
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Alam disso, as expectativas inflacionarias para os anos sgguintes seguem desanccradas, o
que justifica a postura mais conservadora da politica monetaria, A volatilidade cambial, os impactos de
eventos climaticos sobre a agricultura € a possibilidade de chogues exlernos — como tensdes
comerciais e oscilaglies nos pregos internacionais das commodities — aumentam oS riscos

inflacionarios.

Para conter a inflagéio & ancorar as expeclativas, o Comité de Politica Monetéaria (Copon) do
Banco Ceniral cecidiu manter a taxa basica de juros (Selic) em 15,0% ao ano em sua (ltima reuniao.
A ata do Copom destacou que essa taxa sera mantida por um “periodo bastante prolongado” para
garantir a convergénciz da inflaggo para a meta no mecio prazo. '

A manutengao da Selic em patamar
glevado reflete uma politica monectaria at
deliberadamente restritiva, que busca conter
a demanda agregada, mesmo ao custo de um
crescimento mais modesto da economia O 4
Banco Central afirma gue a palitica atual ja e
suficientemente contracionsta & gquée nNovos

ajustes dependerdo da evolugéo da inflagéo.

das expectativas e da cenario fiscal.

Além disso, 0 Copom tem monitorado ateniamente o cenaric internacional, especialmente 0s
efeitos da palitica monetaria dos Es:ados Unidos. a valorizagéo do ddlar e as tensbes comerciaig que

podem afetar o desempenho externo da economia brasileira.

Em outubro de 2025, o Boletim Focus, divulgado pelo Banca Central, revelou uma revisdo
para haixo nas expectativas de inflagdo para o ano. A mediana das projecdes para o Indice Nacional
de Precos ac Consumidor Amplo (IPCA) em 2025 caiu para 4,72%, apds semangs em que o mercado
mantinha previsdes em torno de 4 85%. Essa reduc&o sinaliza uma meihora, ainda gue mcdesta, nas
perspectivas inflacionarias, embora o indice continue acima do centro da meta oficial de 3,00%,
definida pelo Conselhc Monetdrio Nacional (CMN), com intervalo de tolerancia de 1,5 ponic A inflacdo
continua sendo uma das principais preocupagdes da politica eccnémica brasileira em 2025. O centro
de meta definida pelo Consetho Monetario Nacional (CMN) para o IPCA € de 3,00%, com margem de
tolerarciz de 1.5 ponte percentual para cima ou para baixo, ou seja, com limite superior de 4,50% e
inferior de 1,50%. '
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Cortudo, o cendrio atual mostra que a inflagdo permanece acima da meta. Segundo o
Boletim Focus mais recente (outubro de 2025}, a madiana das expectativas do mercado para o IPCA
caiu levemente parz 4,72%, ap6s semanas sendo projetada em até 5.24%. Apesar da gueda nas
estimativas, o indice ainda se mantém acma do teto da meia, o cue reforga a necessidade de uma

politica monetaria cautelosa,

g e ©

n«r;&a(afmm%z _ B T R
PRSI | B

e B8R

Para conter as pressées inflaciondrias, o Comité de Politica Monetéria (Copom), responsavel
pela definicdo da taxa bésica de jurcs (Selic). adctou uma politica restritiva. Em setembro de 2024, o
Copom elevou a Selic para 10.75% a0 ano, e ao longo de 2025 essa taxa continuou subindo.
Atualmente, a Szlic estd mantida em 15,00% ao ano, conforme decidido nas reunides ma's recentes,

reflatinde uma postura firme do Banco Central em ancorar as expectatvas de inflagdo.

As projegdes do mercado tamb2m se ajustaram a essa realidade Enquanio o Boletim Focus
de outubro de 2024 indicava expectativa de Selic em 10,50% para o fim de 20235, as projegdes mais
recantes apontam a manulengéo da Selic em 14,75% a 15,00% ao ano. Essa mudanca singliza que o
mercado passou a acreditar numa trajetoria de juros altos mais prolongada, necessaria para o controle

inflacionario em meio a pressbes persisientes sobre os pregos, especialmente no setor de servigos.

Os numeros acma consideraram o Boletim Focus de 25 de outubro de 2025, e estendendo a

série histbrica, consideram-se as seguintes expectativas dos demais agentes do mercado para 2025 e
2026:

1225% |
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Em 2026, = economia drasileira pode enfrentar diversas riscos impcortanies. A inflacao global
pode continuar elevada, levardo os bancos centrais das principais economias a manterem juros altos
o que aumentaria o custo do financiamento e pressionaria a desvalorizagdc do real. Internamente, a
situacéo fiscal pode permanecer desafiadora, especialmente se as reformas necessarias nao forem
implementadas, limitandc os investimentes e elevando o risco-pais. Apos as eleicdes presidenciais. ha
incertezas politicas que podem resuttar em politicas fiscais expansionistas, afetando a confianc¢a dos
investidores. No cenério externo uma desaceleracdo da economia global e problemas nas cadsias de
suprimentos podem reduzir a demanda por exportagdes brasileiras. Além disso, eventos climaéticos
extremos, como secas e enchentes, continuam ameagando a predugdo agriccla e a geracéo de
energia, elevando custos e pressionando a inflagdo Por fim, a instabilidade em outras econcmias
emargentes pode provocar efeitos de contagio, dificuitando o acesso ao crédito e investimentos para o

Brasil.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém a seguinte carteira de investimenio:
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Fonte: Sistema Infinity 10/2025
A carteira apresenta uma condigdo favoravel de liquidez pois os fundos nao possuem prazo de
carénuia, e agueles com prazos de resgate mais lengos ndo nfluencia o fluxo ce caixado RPPS. Assim,

o Instituio de Previdé

w )

e Assisténcia dos Seruidoré\:s do Municipio de Boa Esperanga/ES tem a
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capacdade de corverter seus investimentos em csixa nesse pericdo. contiibuindo para atender a
liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor ¢ fluxc de recursos 2ntre as

obrigagbes e os investimentos do RPFS,

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos tem como finalidade estabelecer diretrizes estrategicas para a
alocacéio dos recursos previdencidrios do Institulo de Previdéncia e Assisténcia dos Servideres do
Municipio de Boa Esperanca/ES com vistas & preservagio do equilibrio firanceire e atuarial do regime.
Para tarto, busca-se a adequada compatibilizacio entre os ativos financeiros e 05 passivos
previdenciarios, de modc a promover a maximizagdo de rentabilidade ajustada ao risco, em
consonancia com o perfil de investidor do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servideres do

Municipio de Boa Esperanca/ES e com a duragao estimada do passivo atuarial,

" Adicionalmente, a Politica objetiva assegurar nivcis adequados de liquidez para o atendimento
tempestivo das obrigacdes previdenciarias e administrativas, bem como fomentar a diversificacao dos
investimentos e a mitigacio dos riscos inerentes, evitando concenrtracies excessivas por emissor, setor
econdmico ou classe de atives. O documento também tem por proposito fortalecer a transparéncia, a
~gstreabilidade e a fundamentacdo técnica das decisdes de investimento, mediante o estabelecimento
de critérins ob etivos para selegdo, monitoramenio e avaliacdo de instituicdes financeiras, fundos e
demais ativos. Sempre que periinente e de forma gradual, considera-se ainda a incorporagho de fatores
ambieniais, sociais e de governanga (ESG) ncs processos de analise e tomada de decisao. Par fim,
esta Politica constitui referéncia normativa e operacional parg a atuagdo da Dretoria Executiva, do
Comité de Investimentos e dos Conselhos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do '

Municigio de Boa Esperancga/ES.

Cm consonéncia com o disposto no incisc IV do artigo 102 da Portaria n® 1.467, no tocante aos
pardmetros de rentabilidade. campete & gestio definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos,
observando sua compatibilicade com o perfil da carte'ra do RPFPS. Para tanto, devem ser considerados
cendrios macroecondmicos e financeiros, bem como os fluxos atuariais associades as projegbes de
receitas e despesas futuras do regime, sempre com o objetive de preservar e manter o equilibrio

financeiro e atuarial.

A metodologia adotada para a projesac do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos
fundamenta-se nos indices de referéncia dos fundos enguadrados na Resolugac CMN n® 5.272,
abrangendo os segmentos de Rends Fixa, Renda Variavel, Investimentos no Cxterior e Multimercado.
Para os indices AMBIMA, utilizam-se as taxas indicativas apuradas no fechamenic do més
imeciatamente antericr; para os ativos pds-fixados referenciados ao CDI, considera-se o vénice de 12
meses da curva de jurcs. No caso dos titulos de emissdo privada, adota-se como premissa 120% da
projecéo do CDI, refleti orémio da risco 2m ralagio aos titulos publices.
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No segmento de renda varidvel, a estimativa de retorno baseia-se na media histérica dos ultimos 80
meses, considarando, no mercado doméstico, o indice Ibovespa: no mercado norts-americano, 0 S&P
500. com ou sem incorporagdo da expeclativa cambial constantz do Relatério Focus, e, para os
investimentos no exterior, o indice MSCI Werld, também com possibilidade ds ajuste cambial conforme
a estratégia adotada. Por fim, o enquadramento do RPPS quanto ao gerfil de investidor — conservador,
moderado ou agrassivo — decorte do resultado da anélise de suitability, a qual orienta a definigée da

carteira de referéncia compativel com cada perfil de risco.

A metodologia empragada, bem como os dados utilizados nas projegdes, encontram-se detalhados no
Ansxo | desta Politica, A partir cesses parametros, s3o construidos trés cenarios possiveis de retorno

real dos investimentos, considerando ns distintos perfis de investidor adotados pelo RPPS.

Peso Renda Fixa 85 00% 80.00% 70.00%

Peso Demais segmenios 156 00% 20,00% 30,00%

O resultade da analise do perfil de investidor (suitability) apontou 0 RPPS como Conservador. Sendo,

portanto, sua projecao de relorno real equi considerada de 9,22%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2026

Considerando. porianto. ¢ cenario econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos. o perfil de risco
evidenciado no suitability, os prazos, montantes ¢ taxas das cbrigag¢fes atuariais presentes e futuras
do regime e as opghes de investimentos previstas na Resclugao 5272, a decisao de alocagao cos
recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definides na tabela a seguir, com o intuito de
cbter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem ncorrer em elevado nivel de risco

na gestdo des investimentos

A coluna de “estratégia alvo’ tem como abjetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando ¢ cendrio projetado atualmerte. No entanto, as colunas de “limite infarior” e 'limite
superior” fornam as decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as pe'manentes mudangas que o Cenzrio

econdmico e de inveslimentos vivenciam.

Conforme determina o paragrafo primeiro do art. 27 da Resolucao 5£.272; os RPPS terdo dois

anos contados a partir da entrada em vigor desta Resolugdo, ou seja, 31 de janeiro de 2028, para

adequar sua carteira sos limites impostos pela nova norma. Podenco este prazo ser estendido

para os investimentcs que estabeleciam, & época da aplicacao, prazcs para vencimento, resgate,

carencia ou pa 9 ersao de cotas poderao ser maf'a__tidas até o final de seus respectivos prazaos.
o G/ X7
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0 Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES esta
pretende obter a certficag8o Nivel 1 do Pro Gestéo, medida que o Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores do Municipio de Boz Esperanga/ES for conguistandc ou subindo o nivel de Pro-Gestao,

o conselho deliberara sobre novos limites adotacdos na Politica Anual de investimentos.
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) (Pro-Gesttio]

Limite
Superior

Art. 79,1 FIRF e ETF 100% TP

S0.00% 100,0%
Art. 72,11 ;;ﬂogupg:: ;;?Z;:;fr] . i . ; J X 50,00% !! 190,00%
Art. 72,11 [Tli;"l”:;;;’ub"ws _ ' : : 0,00% 0,00%
Art. 72,1V | Op cOmpromiss;das W 50 0,00% 0,00%
At 72V | FlRenda fica e ETF % : ol o 2,00% 0,00%
Art. 72,V | Ativos Dancérios Law e _ 0,06% 0,00%
Art. 72, Vi ;'rii:;z:éd'm 0,00% | 0,00%
Art. 78, VIIl | FI "Debentures” o 20 | 0,00% o,oa%'
Art. 7%, IX | FIDC - sérior g, ) o noo% | 000
£l Agdies : 0 : 0,00% | 000%
ETF de Aciies TR _ : ¥is 0,00% 0.00%
BOR ETF - Ac8es : : 0,00% 0,00%
FTF - internacional 4 4 ; ; 0,00% 0.00%
 FIRF-OividaExterna | K e 1 % | 000% | 000%

Fl lnw Exterior = : ' ' e
Qualif 0,005 0,00%
Fi Inv Futeriar — 0.00% H 0.00%

Geral
Fi Multimercado

0,00% 0,00%

Fisgro K T _ | 0,00% 0,00% |

Pl em Participagées E ; | 0,00% 000% |
Fl "Acdes - Mere |

b3 0,00% 000% |
Acesso - ¥
FI Imobiliario %M oent 4002 0,00% | 000%

Emp Consignados
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELEGAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para cradenciamento de instituicBes e para selecao de ativos, deverz ser
consideradz a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno 2 a estrutura de exposicaag a riscos

do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituigdes credenciadas.

O paragrafo segundao do artigo 103 da portaria 1 467/2022 diz que “os criterios para o credenciamento
das inslituicdes deverac estar relacionados a boa gualidade de gestéo-, ao ambiente de controle interno,
ao histérico e experiéncia de atuacéc, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracao,
A exposicdo ao risco reputacional, an pacdrio élico de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a oulros deslinados & mitigagio de riscos e ao atendimento aos

principios de seguranga, prategéo e prudéncia financeira.”

) paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser anglisades e atestados formalmerte pela unidade

gestora, no momento do sredenciamento de uma instituig&o:

I - registro ou autorizacéo na forma do § 1° e inexisténciz de suspansio ou inabilitagéo pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil cu por outro érgéo competente. O proprio registro ou autorizagao
serve coma documenso que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente,

indicando se ha algum ponto de cbservancia ou suspersio da instituicaa;

Il - observancia de elevado padrac elico de conduta nas operagdes realizadas no mercado’
financeiro e auséncia de restrigbas que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros Hrgéns nompetentes, desaconselhem um relacionamento seguro. D respaido a esse tem
& feito airavés da consulla ao site da instituigdo, constando os processos fisicos & eletronicos

vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de gestac;

Il - analise do histarico de sua atuacio e de seus principais controladores. O documento gue

respalda este item e os proximos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestan

de ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gastio e administragdo, bem como quanto &

qualificacdo do corpo técnico e segregacaon de atividades.

A selecao dos atives levera em consideracdo o cendrio econdmico, & estratégia de alocagéo proposta
no item acima, assim como nos objstivos a serem alcangados na gestio dos investimentos. Os ativos
selecionados devergo, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituigéo

previamente credenciada junto ac RPPS. [

o
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Segue a politica de processo de selecao dos fundos relativa aos investimentos do Insttuto:
DETALHAMENTO DO FLUXO DE TRABALHO

RECEBIMENTO DE PROPDSTA/OFERTA DA INSTITUICAQ

Apenas seric aceitas ofertas de instituigdes previamente credenciadas, e Processo Interno de

Credenciamento aprovados pelo Comité de investimentos.

Entrada:
» Instituico — gesior ou distribuidor — apresenta um ou mais fundos 20 Comité de Investimentos.
» Documentagao minima exigida:

o Material descritivo do funde (ldmina, politica de investimerto, apresentacdc ou outro

material);
= Regulamento, anexo e apéndice e prospectc;
» Fatores de risco e politics de liquidez;
Rentabilidace historica e comparativas;
5 Taxas de administragdo, performance e distribuicdo.
Atividades:

e Registro das propostas recebidas mesmo nos casos em que a documentagao seja insuficiente

para discusséo e deliberagZo ou o preduto ofertade seja rejeitado.
. Organiza&;éb da cocumentacao para analise preliminar.
Saida:

s Propostas registredas em ata de reunido do Comilé de Investimentos ou documentc
equivalente do Gestor de Recursos. Caso haja interesse do Gestor/Comitg de Investimentos,
deve ser encaminhadz uma sclicitacdo de Parecer a INFINITY CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS. "

Responsaveis: Gestor de Recursos/Comité de Investimentos

PARECER EMITIDO PELA CONSULTQRIA DE INVESTIMENTOS

Z
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Entrada:

Propostas de fundos recebidas com documentzgdo completa.

Atividades:

Saida:

Verificacdo preliminar da aderéncia dos produtos & politica de investimentos do RPPS,

considerando:

o Cenformidade com a Resolugdo CMN 4.963/2021;

o Reputagio da gestora e administradora;

o Anélise de risco e retorno do fundo com benchnark, meta atuarial e produics similares;
o Estratéga e compatibilidade com os objetivos do RPPS;

o Anaise do emissor em caso de Ativos Barcarios;

< Analise da compatib lidade com o passivo em casgo de aquisigio cireta de Titulos Publicos

e Ativos Bancarios.

Eliminag&o de produtos que néo atendem aos critérios basicos.

Parecer Técnico ou Esludo Comparativo cos fundos/produtos.

Responsaveis: Consultoria de Investimentos

APRECIACAQ DO PARECER E/OU RELATORIOS EMITIDOS PELA CONSULTORIA

Entrada:

Farecer Técnico ou Relatorio de fundos cu ativos solicitados na etapa “1° (Recehimento de

Propostal/Oferta da Instituicdo Financeira)

Atividades:

Analise aprofundada dos documentas recetidos, de acordo com o check-list e considerando:
Performance Histérica: Rentabilidads, consisténcia e comparagdo com benchmark:

Risco e  Volatilidade: Indicadores  como  indice de  Sharpe,  Treynor,
Volatilidade, VaR.e drawdown; NN
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Entrada:

Propostas de fundos recebidas com documentagao completa.

Atividades:

Saida;

Verificacdo preliminar ¢a aderéncia dos prcdutes a politica de investimentos do RPPS,

considerando:
< Conformidade com a Resclugdo CMN 4.963/2021,
= Reputagdo da geslora e administradora;
Anslise de risco e retorno do fundo com bencnmark, meta atuarial e produtos similares;
= Estratégia e compatibilidade com os objelivos do RPPS3,
= Analise do emissor em casc de Ativos Bancarios;

= Analise da compatioilidade com o passivo em caso de aquisicdo direta de Titulos Publicos

e Ativos Bancarios,

Eliminacéo de produtos que ndo atendem aos criterios basicos.

Parecer Téznico ou Estudo Comparativo dos fundos/produtos.

Responsaveis: Consultoria de Investimentos

APRECIACAQ DO PARECER E/OU RELATORIOS EMITIDOS PELA CONSULTORIA

Entrada:

Parecer Técnico ou Relatdrio da fundos ou ativos solicitados na etapa “1” (Recebimento de

Proposta/Oferta da Instituicdo Financeira)

Atividades:

Anélise apro‘undada dos documentos recebidos, de acordo com o check-list e considerando:
Performance Historica: Rentabilidade, consisténcia e comparacdo com benchmark

Risco e Volatilidade: Indicadores como indice de  Sharpe Treynor,

Valatilidade, VaR. e drawdown;

o5 %
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Saida:
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Liquidez: Prazos de resgate e compatibilidede com as necessidades do RPPS;
Custos e Taxas: Comparagdo com produtos simiares;

Estrutura e Governanga: Qualidade da geslora, auditoria e transparencia.

Encaminhamenic das alternativas des irvestimentos para deliberagao do Ccomite de

Investimentos.

Responsaveis: Comité de Investimentos e Gestor de Recursos

DELIBERAGAO DA OPCAOQ DE INVESTIMENTOS

Entrada:

Documentos apreciados dos produtos recomendados e relatérios técnicos elaborado pela

consultoria.

Atividades:

Saida:

Aprecigcao do Comilé de, no minimo;

Comparacéo detalhada entre os fundosf;:-rodutos.avaiiados;
Beneficios e riscos de cada alternativa,

Justificativa para aprovacio ou rejei¢éo.

Deliberacdo do Comité da apravacao ou rejeicao do(s) produtos(s) mais adeguado(s) nara

aplicacdo e decisdo de onde resgatar, se for o casc, os recursos para a aplicacio.

Reyistro detalhado das discussdes e votagao, alem das principais informacdes extraidas dos
documentos ¢ relatdrios técnicos.

Responsdavels: Comité de Investimentos/Gestor

ORDEM DE INVESTIMENTOS

Entrada:

« _Formalizagéo da deliberagéo, em caso de aprovacéo de uma ou mais aplicagbes.
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Atividades:
e« Conferéncia da ata de aprovacao e documentago anexa.
* Abertura da canta, se for o caso.
Saida:
+ COrdem de investimento emitida para o(s) produto(s) escolhido(s).

Responsaveis: Gestor de Recursos/Diretor Financeiro

MONITORAMENTO E REVISAC CONTINUA

Entrada:
» Fundos investidos corforme decisdo do Comité e aprovagac do gestor.
Atividades:

° companhamento peri¢dico da performance dos fundos/produtos pela consulioria € Comité de

Investimentos.
* Reviso de indicadores de rentabilidade, riscos e ader&ncia & politica de investimentos.
Saida:
s Manutenclo ou substituigdo dos fundos conforme desempento e necessidades do RPPS.

Responsaveis: Gestor de Recursos/Comité de Investimentos/Consultoria de Investimentos

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rentabilidade perseguido pelo RPPS € a Meta Atuarial (Taxa de Juras de
Desconto}, definida anualmente com base na regulamentagao federal, buscando a solvéncia de longo

prazo,

A metodologia para o calcule da Taxa de Juros Real Anual (Meta Atuarial) segue estritemente ¢
disposto na Portaria 1.467:

G‘(é} % “ﬁ,«/
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1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): corforme o art, 39, a taxa de jurcs real anual &
determinada pela Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ), utilizando o ponto dessa
estrutura que seja o mais préximo da Duracéo do Passivo do RPPS.

2. Duraggo dc Passivo 0§ 2°do Art. 39 estabelece que a duragao do passivo a ser Ltilizada deve
ser aquela calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio
anterior (ou seja, a Avaliacac Atuarial anterior a definigao da meta). '

3. Ajuste por Rentabilidade Hisidrica: Em aobservancia ao art. 4°, Segéo ll, do Anexo VI, a taxa
parametro podera ser acrescida de 0.15 pontos percentuais para cada ano em gue a taxa de
juros utilizada nas avaliagbeas atuariais dos itimos 5 (cinco) 'exercicios antzcedentes tenham
sido alcargados, limitado ao acréscima tolal de 0.6 pontos percentuais.

1930 = 555% 015% 5 55%

Define-se a taxa de desconto (ou taxa de juros) para ¢ exercicio de 2026 em

' 5,55% ao ano, acrescida da inflagdo projetada pelo INPC De acordo com o
Relatoric Focus de 31 de outubro de 2025, a estimativa de inflagdo (IPCA) para 2026
& de 4,20%, considerando essa variagao esperamos que o INPC fique igual ou muito.
préximo a isso resultando em uma meta atuarial esperada de 10,98% ao ano para 0
periodo. Lago, temos o seguinte cendrio para a meta de rentabilidade para o ano de

2026, conforme guadro a seguir:

AVEL

S ; e

e

Ds percentuais de alocagao por segmanto & 0s respectivos benchmarks de referéncia serdo definidos
na secao Estratégia de Alocagéo de Recurscs. O objetivo orimordial desta alocagéo é otimizar a relagéo
risco-retorno da carteira, garantindo o atingimento da Meta Atuarial, com cbservancia estrita aos

principios de seguranca, solvéncia, liquidez e aos limites estabelecidos na legisiacac.

Embora o RPPS adote, para fins de avaliacdo atuarial e definigdo do parédmetro de rentabilidade,
exclusivamente a Meta Atuarial calculada conforme a Portaria 1.487 e Portariz MPS n® 2.010/2025,
destaca-se qus o Estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM) devera consliluir-se em
ferramenta adicional de analise, voltada a avaliacio ca suficiéncia dos ativos frente as obrigagbes

projetadas no longo prazo.

:
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2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimenitos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagao de
uma mesma pessca juridica serdo definides nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugéo, para us ativos mobilidrios investidos
pelos fundos de irvestimento na carteira do RPPS, cevera ser respeitada a regra ce que os direitos,
titulos e valores mobiliarics ou os respectivos emissores ssjam considerados de baixo risco de credito,
com hase, entre outros criterios, em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de fisco

regislrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no gue se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emiss&o com
obrigacao ou coobrigagéo de instiluicdes finranceiras bancarias {artigo 7¢ Incisc V1) ¢ RPPS devera
observar as disposigbes da Resolugdo 5272, da Portaria 1467 e da Lei n® 9.717/98 e prezar pelos

principios de seguranca, rentzbilidade, solvéncia, iquidez e transparéncia.
O processo de analise desses ativos sera estruturadc em duas etapas:

« Prévia a aplicagéo, com avaliagdo de riscos, comparagaoe de taxas e condicbes com produtos
equivalenies analise do rating da instituicao emissora, verificagao de histérico, governanca e

processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

+ Pos-aplicagdo, com monitoramento continuc do emissor e das condigies de mercado.

conforme determina o art. 125 da Partaria 1.467.:

Somente poderdo sar adquiridos ativos emitidos por instituigdes que atendam ao disposto na Resolugéo
5,272, limitadas as instituiches financeiras classificadas nos segmentos prudenciais §1 e $2 pelo Banco

Central.

A comparacgio de produtos financeiros é obrigatéria e devers ser realizada com cotaghes simultaneas,
em volumes equivalentes, de modo a assegurar condigoes justas e wansparentes. O estudo prévio
devera apontar diferencas de riscc e rentabilidade entre emissores e segmentos, registrando-se em ata
a fundamentscao para a escolha. As notas de rating dos ativos adquirdes devarfo ser superiares as

exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado grau de investimentc.

O prazo de vencmento dos instrumentos deve ser compatival com os compromissos atuzrias do
regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curte, medio e
longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicaggo nos respectivos ativos deve

ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no item 2.7

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentcs e controles intemos

farmalizados, garantindo o monitoramento dos emisso[es e a gestdo de riscos de crécito, iquidez e
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reputacional das emissoras dos ativos investicos. Essa sistematica dove ser documentada,

assegurando conformidade regulatoria e transparéncia nas decisdes de investimento

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467 lraz a seguinte redagdo;

‘Deverdo ser cbservados os principios e normas de contabilidade aplicaveais ao setor publico para o
registro dos valoras da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodoogias, criterios’'e
fontes de referéncia para precificagac dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos. as normas
da CVM e do Banco Central do Brasil e os parémetros recorhecidos pelo mercado financeairo.”

Os ativos financeiros intagrantes das carteiras dos RPPS podero ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérics previstos no Anexo VI, da Portaria 1 467

| - disponiveis para negociacZo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos ate o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacio ou para venda, devem ser registradas os ativos adquir dos
com o proposito de serem negociadcs, independentemerte do prazo a decorrer da data da aquisi¢ac.
Esses ativos serdo marcados a mercado, ne minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intengéo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carte'ra até o vencimento. Podera )
ser realizada a reclassificagfo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria
de ativos disponiveis para negociacao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467,

Os ftitulos e valores mobilidrios que integram as cerleiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercade, cbedecendo os critérios recomendados pela Camisséo de Valores
Mobiliarios & pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacao dos

ativos do RPPS s&o estabelscidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregcamento.

Ds ativos da categoriz de mantidos zté o vencimento devero ser contabilizados pelos seus custos de

aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser alendidos os seguintes parametros:
| - demonstracio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira ate o vencimento;

Il - demonstracao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los ale o

vencimenic;,

[l - compatibilidade com es prazos e taxas das obrigagtes presentes e futuras co RPPS;
N\
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IV - classificago contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V - obrigatorizdade de divulgacdo das informagoes relativas aos ativos adquiridos, ac impacto
nos resultados atuaria:s e aos requisitos e procedimentos contaheis, na hipdtese de alteracAo da

‘arma de precificacao dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO ¢ a oscilagdic no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotacdes de cambio, ages, commuodities,

taxas de juros e indexadores como os de irflagdo, por exemplo.

O Instituto de Previcéncia e Assisténcia decs Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES utiliza
indicadares como VaR - Va ue-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de
Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatorios periédicos. bem como em um relztoric

mensal especifico para acompanhamente de risco.

RISCO DE CREDITO ¢ 2 possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nac
cumprimerto das obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado titulo, ou seja,

o nao atendimento ao prazo ou &s condigdes negociadas e contratadas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos, direta ou indiretamente, classificados com de baixo risco de
crédite. Esta classificagio devera ser efetuada por agéncia classificadora ce risco registrada na CVM

ou reconhecida por essa autarquia.

No gue tange & aplicagéo feita diretamenie pelo RPPS, o artgo 7° Incisos |l @ 11l da Resolugho 5272,
refere-se a titulos de emisséo do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidacao e
Custodia (Selic). Uma vez gue esses s8o tidus como os atives de menor risco de crédito da economia

brasileira, a andlise quanto a classificagéo de risco desse ativo ndo se faz necessaria.

QOutra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPFS, enquadrado no artigo 7°, Inciso
V] prevé “até 20% {vinte por cento) diretamente em atives fnanceiros de renda fixa de emiss&o com
obrigacéo ou coobrigagBo de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil” imtadas as instituictes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e 52
pelo Banco Central

RISCO DE LIQUIDEZ é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de hquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encentrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil cu da felta ce recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados. {
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Conforme determina o ar.. 115 da Portaria 1 467 "A aplicacaao dos recursos do RPPS devera observar
as necessidades de liquidez do plang de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos
ativos com os prazes ¢ o montante das obrigagbes financeiras e atuariais do regime, presentes e

futuras.”

A andlise de condicéo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todcs os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionzda no Ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacbes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar nao s6 a parte dos ativos do

regime, mas fambém os dados atuariais referentes ao ssu passivo.

Sendo assim e atenderdo ao previsto nc paragrafo primeiro do artige 115, toda aplicacao que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgale, caréncia ou para CONVersao
de cotas de furdos de investimento, devera ser precedida ce atestado elaborado pela unidade gestora,

svidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA é 0 que cecorre das obrigagtes do RPPS para com seus ssgurados 2 seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dé através de avaliagfes atuarisis e realizagio de
astudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento cos recursos. Quanto a gestao
dos investimentos, ¢ RPPS buszara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscara obter retornos compaliveis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvaéncia do

RPPS nc decorrer da vida do regime,

RISCO SISTEMICO € o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicées de mesmo
segmento econdmico que posea gerar colapso ou reagdc em cadeia que impacte o sistema financeiro

ou mesmo afete a eccnomia de forma mais ampia

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Exccutiva ¢ Comité de Investimentos que montoram informagdes acerca do cenario corrente

e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas ecordmicas.

Riscos como de crédite e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expbdem a diferentes riscos e apresentem baixa cu inversa correlagac, ou
seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como bolsa e ddlar. No caso do Risco
Sistémico, o potencial de mitigago de risco a partir da diversificagéo & limitado, uma vez que este risco
pode ser entendide como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso o impacto recairia

para todos o0s ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico ¢ realizando acompanhamentos periédicos nas condigbes de
mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estrategia
defensiva, alocando recursos am ativos mais conservadores. Parém. € importante salientar que em

cendrios extremos, exister

iscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.
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RISCO REPUTACIONAL dzcorre de todos 05 eventos internos e externos com cagacidade de manchar
ou danificar a percepcéo da unidade gestora perante a midia, ¢ puklice, os co aboradores € o mercado
como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das cperagdas internas,

por parte dos 0rgdos de controle internos do RPPS.

Qs orgéos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos
abnrdados relacionados a todos cs tipos de risec elencados acima. Ademais, a unidade gestora devera
emilir relalorios, em mesmao periodo e apresenta-lo aos 6rgéos de ccntrole interno, conterdo, no

minima:

| - as conclusoes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao dos recursos dc RPPS

as normas em viger € & politica de investimentos:

Il - as recomendaches a respeito de eventuais daficiéncias, com estabelecimento de cronegrama para

seu saneamerlo, cuando ‘gr o caso; e

Il - andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, arespeto das deficiéncias
encontradas em verficagdes anteriores, bem ccmo analise das meaidas efetivamente adotadas para

sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestagbes 'evantada deverfo ser levadas em tempo

habil av conhecimento do Conselho Deliberativo,

Conforme descrito ro art. 131 da Portaria 1.487, “Caso os controles intarnos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou improprios, devera ser determnada a observancia de parametros e
limites de aplicagdes mais restritivos na politica de inveslimentos até gue sejam sanadas as deficiéncias

apontadas.”

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retcrno esperado dos investimentos é determinado por melo da meia de rentahilidade estabelacida
oara ¢ ano, informada no item 2.4. desta Politica & o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de
forma mersa: através da consclida¢éc da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para

este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a
otimizacac da relacao riscofretorno. ponderando sempre o perfil d2 investidor do RPPS e os abjetivos

tracados pela gestac, indicados noilem 2.2.3.

Aléem do desempenhe, medido pela rentabilidade. s&o monitorados ainda indicadores de risco como
volatilidade, VaR, Traynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, hem como da carteira
do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compalibilidade dos ativos investidos
;wmg )] \(’“:“
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individualmente e da carteira consolidaca com o mercade, com os seus respectivos benchmarks, com

a Resolucio e com esta Poltica (Anexo |1}

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servideres do Municipic de Boa Esperanga/ES reconhece
ainda gue a gestdo responsavel dos recursos previdenciarios pode incorporar, de forma gradual,
critérios ambientais, sociais e de governarga (ESG), complementares aos tradicionais critérios de

seguranga, rentabilidade e liquidez.

A adocao dessas praticas sera conduzida de maneira progressiva, técnica e compativel com o estagio
de desenvolvimento institucional do RPPS, buscando contribuir para a sustentabilidade de longo prazo

e o fortalecimento da governanga do RPPS.

O Instituto ce Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanga/ES entends
que a irtegracéo de aspectos ESG favcrece a gestdo prudente e transparente dos recursos puklicos,
podendo agregar valor & carteira previdencidria ¢ reforgar o compromisso institucona’ com principios

éticos e de responsabilidade social.

2.9 VEDACOES

E vedado ag Insfituto de Previd&ncia = Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES,

conforme art. 28 ca Resolugio 5.272 e critérios estabelecidos pelo Comité de Investimentos:

I - aplicar recursos na aquisicao de coas de classas de fundo de inveslimenlo cuja atuagao em -
mercados de derivativos gere exposigéo superior a uma vez o respectivo pattimanio liquido,

Il - aplicar recursos, diretaments cu por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianga, aval. aceite ou coobrigacéo sob qualquer outra forma;

Il - aplicar racursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou polifica de investimentcs admita a aguisicdo de direitos creditdrios nao
padrenizados;

IV - realizar diretaments operagdes de comprz e vendz de um mesmo ativo financeiro 2m um
mesmo dia (operacdes dayirade).

\ - atuar em mcdalidades operacionais ou negociar cem duplicatas, titulos de crédito cu outros
ativos que néo os previstos nesta Resclugio;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcao:

VIl - aplicar recursos diretamante na aquisicio de cotas de classes cu subclasses de fundo de
investimento, destinadas exclusivamente a investidoras qualificados ou profissionais, quando
nan atendides os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

VI - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos

fundos de invest)

ento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta cu por meio
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dos fundos de investimento, cuja remuneracio deve dar-se, exclusivamente, nos termos da
regulamentacio da Comisséo de Valores Maobiliarios:

IX - apicar recursos na aguisigéo de cotas de classes de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativbs dzs carteiras, salvo as hipoteses previstas em regulamentacac da
Comissao de Vaores Mobiliarios,

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o dispesto no art. 12;
X| - splicar recursos diretamente em certificados de operagoes estruturadas — COE;

XII - prestar fianca, aval aceits ou coobrigar-se de qualguer forma;

XIll - aplicar recursos em cotas de classes ce fundos de investimento que irvistam, de forma
direta ou indiretamente, em:

a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbano ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que n30 sejam registrados em
sistema de registro e de liquidzagao financeira de ativos autorizaco pela Comrissao de Valores
Mabiliarios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado per
entidade administracdora de mercado orgenizado; e

XIV - realizar operaches de investimento ou cesinvestimento sem observar o disposto no art.
22

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo 5.272, nesta Politica de
Investimentos, ou ainda de excessiva exposicdc a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, seréo
adotadas medidzs de conting&ncia visando restabelecer o erguadramenic e preservar a seguranca
dos investimenigs do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa
Esperanga/ES.

| — Deteccgdo e comunicacao imed|ata

Tao0 logo seja icentificado qualquer desenquadramento. pelo custodiante. corsultorig, gestor, Diretoria
Executiva cu membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia devera ser comun cada imediatamente

ao Comité de Investimenlos.
Il — Convocacéo de reunido extraordinaria

O Comité convocara reunifo exlracrdinaria no mais breve espago de tempo, caso ndo hsja reuniéo
ordinaria prevista, com vistas a analisar @ situagao, identificar as causas do descumprimento e deliberar
as medidas corretivas a serem adotadas.
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Identificada a existénca de ativos com exposicdo excassiva a risces cu com risco de potenciais perdas
relevantes, o Comité de Investimentos devera formalizar a Diretoriz Executive salicitagdo para que esta
proceds imediatamente ao pedido de resgate ou realocacdo dos recursos, observados 0s prezos

operacionais aplicaveis.
IV — Obstaculos ao resgate imediato

Caso exista caréncia, prazo de conversdo de cotas, janela de liguidez ou outro impedimento ao resgate -

imediato, ¢ Comité de Investimentos devera elaborar relatério trimestral, detalhando:
a) a situagao do ativo;
b) os riscos envolvidos;
c} as medidas ja adotadas;
d) as perspectivas de liquidez e desenguadramento;

O relatério ser2 encaminhado aos 6rgios de confrole intarno e externo. em conformidade com ¢ inciso

Vido art. 153 da Portaria 1.467.
V —Monitoramento continuo da situagio

Enquantc perdurar o desencuadramerto, ¢ Comité de Investimentos, a Consulloria g a Diretoria

Executiva far8o accmpenhamento continuo da posigéc, mantende comunicagéo peridcica com:

e 0s geslores dos fundos,
* 05 administradores;
= 0Ss custodiantes, e

* demais agentes de mercado envolvidos, quando necessaric.

Seran monitorados, entre outros docamentos € eventos: assembleias, fatos relevantes, comunicados

aos cotislas e informes obrigatérios, de modo a assegurar total fransparéncia ao processo de corregac.
VI - Comunicagdo institucional e governanca

Todas s medidas adotadas dever&o ser formalizadas € comunicadas aos Conselhos, bem como aos.
membros do Comit3 de Investimentcs, garantindc rastreameanto. controle e transparéncia perante os

érgaos de fiscalizacio.

Vil - Restabelecimento do enguadramento
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Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité devera registrar as providencias
executadas & os impactos observados, incorporando as ligdes anrendidas ao processo de gestao de

riscos do Instituto de Previdénca e Assistdneia dos Servicores do Municipio de Boa Esperanga/ES.

Plano de Contingéncia para Riscos de Mercado

No tocanie ao Risco de Mercado, o monitaramento e a avaliagao pericdica des riscos, realizados por
meio dos indicadores constanies no Relatorio Mensal, atuam como uma estratégia de
acompannameanto continue. Issc perque o Comité de Investimentos observa de forma sistematica o
comportamento do mercado financeiro, bem como seus Impactos e D0ssIVEis 1iscos pare a carteira de
investimentos. Dessa ‘urma, caso sejam identificados riscos de mercado que estejam em desacordo
com as ciretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos e na Politica de Gestio de Riscos, o
Comité" se reunira para analisar o cerario e cefinir as medidas ou realocagdes necessarias para mitigar

tais riscos.
Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito € inerente aos fundos que incluam atives de crédito privado em suds carleiras. Para
mitigar esse tipo de risco, este Plano de Contingéncia estabelece como medida principal o
acompanhameanto mensal do desempenho desses fundos Nesse sentido, as carteiras que contenham
ativos de crédito privado sergo anglisadas meansalmentz pelo Comité de Investimentos. Caso sejam
identficados ativos em situagéa de inadimpléncia, a Diviséo de Gestdo de Racursos e Apoio ao Comité
de Investimentos solicitara informacgdes delahadas ao gastor do fundo. Apods a avaliacdo das
informagdes fornecidas, o Comité de Investimentos deliberara sobre & permangncia ou o resgate do
investimento, submetendo a decisio ao Conselne Municipal de Previdéncia para referendo.

' cumpre destacar que a definicdo de procedimentos de contingéncia fixos para o menitoramentc dos
riscos de mercado em uma carteira de investimentos € invidvel, principalmente devido & natureza
dinamica e volalil dos mercados financeiros, que estic sujeitos a mudangas rapidas causadas por
tatores economicos, politicos e sociais, muitas vezes imprevisiveis. Alem disso. a diversidade de ativos
presentes nas carteiras, cada um reagindo de forma distinta aos eventos de mercado, dificulta a criagac
de medidas universais. Mesmo com o uso de modelos de andlise, como o Value at Risk (VaR) e
simulacdes de Monte Carlo, gue se baseiam em dados historicos e suposicoes. h8o e possivel prever
com precisdo todos os cendrios futuros. Estratégias como hedge e diversificacio tambem apresentam
limitactes, especialmente diante de eventos extremos gue afetam amplamerte o mercado. Dante
dissc, o Comité de Investmentos entende que a forma mais eficzz de lidar com esses riscos € atraves
do monitoramento constante de indicacores e da realizacdo de reunides para analise & celiberagéo

conforme a evoluglo dos acontecimentos. S
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Plano de Contingéncia para Risce de Liquidez

A liquidez necessaria & cartera de investimentos estd baseada no  estudo
técnicc de ALM analisado pelo Comité de Investimentos. O conirole do risco de liquidez € realizado
mensalmente ao se verificar 2 composi¢éo da carieira de investimentos, Caso seja identificado risco
de descumprimento, o Comité de Investimentos decidira por realocactes gue devolva a carteira os

niveis de liquidez cesejados, com encaminhado ao Conselho Municipal de Previdéncia para referendo.

Plano de Conting&ncia para o Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o presente
plano de contingéncia limitar-se-a a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Camité de Investimentos
e a Diretoria de quaisquer falhas de carater humano ou tecnolégico que tragam ou que tenham
potencial significatvo de trazer perdas & carteira de investimentos. Uma vez identificada a causa do
protlema, o] Comité de Investimentos amitira Parecer enderecade

a Diretoria, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.
Plano de Contingéncia para o caso de desenquadramento Ativo/Passivo

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolugdo CMN
n® 4.963/2021 for constatade, ao Gestor de Recursos deverd levar o caso &o
Comité de Investimentas. parz que seja discutido de ‘quais fundos serfio feitas as realocagées
nscessarias para o enquadramenio da carleira de investimentos do Instituto de Previdénciz e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanca/ES em conformidade com os prazos
estapelecidos nz referida legisiagdo e também ao disposto na Portaria MTP n® 1.467/2022.

As deliberactes relativas as realocac(es serdc encaminhadas ao Conselho Deliberativo.
Plano de Contingéncia para os casos diversos

Em qualguer c&s0 no qual seja constatado algum indicio de
iregularidade, ou alguma incenformidade, caberd ao Gestor de Recursos entrar em contato com o
gestor do fundo de investimento para esclarecer o fato e, se restar comprovada a iregularidade, propor
ac Comite de Investimentos ao Comité de Investimentos a medida necessaria para adequacio da
situagio. A deliberacao tomada pelo Comite

de Investimentos devera ser encaminhada para referende do Conselho Municipal de Previdéncia.

2.11. PROVISAO DE PERDAS CONTARBEIS

A proviséo para perdas e inveslimentos & uma pratica contabll gue visa estimar e registrar as perdas

asperadas em investi

tos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatorss, como
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desvalotizagdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros.
A provisao para perdas e uma meadida preventiva que devera ser adotada pelos RPPS para evitar

surpresas negativas ho futuro e garantir a adsquada avaiacao de seus investimentos.

Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para proviso de perdas. O VaR é uma medida
estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano. Dado
o desempenho da Carteira nos ullimos 12 meses, estima-se com 95% de= confianga gue, se houver
uma perda de um ano para ¢ outro, o prejuizo maximo sera de 8,32%, que corsiderando o patrimonio
do fechamento de setembro equivaleria a RS 3.823 141,54, sendo este o valor a ser considerado como

provis&o de perda contabil.
2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cctas de fundos de investimento que apresentem rentab/lidade necativa ou valor da cota
inferior ao valor originalmente aplicado observaré critérios técnicos e de governanga destinados a
assegurar a prudéncia na tomada de decisdce, a conformidade normativa e a protegéo dos recursos. A
decisdo deve ser baseada em eswdos que devem avaliar a viabilidade de manter os recursos

aplicados, considerando os seguintes aspectos:

s Estratégia de alocacao de ativos: Revisar a composicio da carieira de investimentos e
verificar se a manutengdo das cotas e consistenie com a eshtatégia de diversificacdo e os
objetivos do RPPS.

» Horizonte temporal do investimento: Avaliar ¢ periodo previsio para a recuperagio dos
ativos e comparar com o horizente temporal dos compromisscs do RPPS.

* Perspectiva de recuperagédo do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros que
possam indicar a recuperagio dog ativos no curto, medio e lengo prazo.

+ Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais

estabelecidas para assegurar ¢ equilibrio financeiro e atuarial do regime,
O processo de resgate de cotas com prejuiza deve seguir os seguintes passos:

» Elaboragao de Estudos Técnicos: Devera ser solicitade & consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serao
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participacio de um
representante da consultoria centratada e serao realizadas as deliberacdes necessarias.

» Documentagdao e Aprovagdo: Todos os esiudos e analises devem ser documentados e
anexados 4 ata do Comité de Investimentos. A deciso de resgate dave ser gprovada por este

orgao, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisbes.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a deciséo de resgate em carteiras diversificadas deve

ser guiada r estratégias nem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de
. G
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investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeirc e as
necassidaces espacificas do regime. A implementagio de um processa deciscrio estruturado e bem
dacumentado, embasado em estudos técnices detalhados, € essencial para assegurar a transparencia,
a conformidade normativa & a prudéncia na gestéo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para
realizar resgates permite uma alocagio dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos €

buscar melhores retornes, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisfo desta Politica de Investimentos sera conduzida de forma anual e sistematica, observande-se

0§ seguintes parametros:

| - Alteragdes nas normas do Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil {ECB),
da Comisséoe de Valores Mobiliarios (CVM) ou do Ministéric da Previdéncia Social (MPS);

il — AtualizacBes decorrentes de mudangas nas metas atuariais ou nos par@metrcs definidos pela

avaliag&o atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestdo dos investimentos;

Il — Recomendacdes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos Conselhos ou de

orgaos de controle;
IV — Reavaliacac das cendigBes de mercado e dos resultados oblidos na execugédo da politica vigente;

V — Inclusao de novos instrumentos ou praticas de gestéo, desde que devidamente aulorizades pela

legislacao aplicavel.

O Gestor de Investimentos devera elaborar, mensalmente, relatorio contendo.

| — comparacgao entre a alocag8o real da carleira e os limites estabelecidos na Pl

Il - analise de enquadramento legal conforme Resoiucdo CMN n® 4.963/2021;

Il — verificac@o da liquidez da carteira em relagdo as obrigagdes da entidade,

IV—ragisiro de eventuais desenquadramentos com |ustificativas e medidas corretivas.

O relatdrio mensal devera ser apresentado ao Comité de Investimentos e ao Conselho Deliberativo.

A Politica de Investimentos devera ser revisada anualmente, com aprovacdo antes do inicio do

exercicio financeiro subsequenie,
A Politica de Investimentos pocera ser revista a qualquer tempo quando ccorrer:

| — mudanca significativanas condigfes econdmicas ou nos mercados financeiros,; |

/“\
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il - alteragdes relevantes na legislagéc,

Il - alteracBes no perfil do passivo ou nas obrigaghes da entidade

IV — mudangas no risco dos invastimentos;

V —alteragao de gestores, custédia ou estrutura operacional que impacte a execucdo da PI;
VI - impossibilidade de cumprimento dos limites sem assumir risco excessivo.

Revisbes extraordinarias devem ser justificadas e documentadas em relatério ‘écnico.

A verséo revisada ca Politca de Investimentos sera aprovada pelo Comité de Investmentos e,
posteriormente, serd submetida a aprovagdo formal do Conselno do Institulo de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boe Esperanca/ES.

3 TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de deciséo, esta Politica de Investimentos
busca ainda dar transparéncia & gestao dos investimentos de RPPS

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados & beneficidrios.

no minimo, os seguintes documantos e informacdes:

I - a politica de investimentos, suas revisdes e alteracbes, no prazo de até 30 (trinta) cias, a partir da

data de sua aprovacgéo:

Il - as informagles contidas nos formularios APR, no prazo de at@ 30 (trinta) dias, contados ¢a

respectiva aplicagio ou resgate;

Il - a composicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazc de até 30 (trinta) dias apss o

encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratacao

de prestadores de servigos;

V - as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber as aplicacées

dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacéo do

credenciamento e

VIl - as datas e locais das reunifes cos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e

respectivas atas.” N\
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Alem cestes, o art. 149 dafine que a un dade gestora do RPPS devera manter registro, por meio digital,
de todos us documanios gue suportem a tomada de decisdo na aplicacéo de recursos e daquelcs que
demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugéo do CMN e o envio tempestive do DPIN
(Demonstrative da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagéo e Investimento dos
Recursos), conforme descrito no paragrafo tnico do art. 148 da Portaria 1.467.

4 DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da eaboragio desta Politica de Investimentos ocorrera mediante o envio dc
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, a Secrelaria de

Pravidancia, conforme disposto no art. 101 da Portaria 1.467.

A aprovacaa desta Palitica sera registraca em ata especifica do Conselho de Adminislragéo, constandc
expressamente sua apreciagdo € deliberagéo, passando a ata z integrar a presente Politica de

Investimentos como parts indissocidvel.

Atendendo ao parégrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que
deram suporte as informagbes de que trata este artigo deverdo permanecer a cispesiggo de SPREV
pelo prazo de 10 (dez) ancs e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de torma digital ™

Boa Esperanca - ES, 25 de janeira de 2026

)
/ L7 2
Domingos os de Oliveira Souza

Presidente do Comité de Investimentos do IPASBE
Certificagiio Profissional Nivel: Basico {CP RPPS CGINV 1)
Certificagdo Profissional Nivel: Basico (CP RPPS DIRIG 1)
CPF:979.033.967-49

Gisele de Jesus Silva
Coordenador Administrativo e Financeiro
CPF: 131.599.857-25
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Sedrick Vascongelos Lopes
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO N° 68 - 12 REUNIAD DO EXERCICIO 2026

Ata de reunidc do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia e Assistdncia dos Servidores do Municipio de Boa
Esperanga — ES.

Dispde sobre a elaboracfio de ESTRATEGIA QUANTO A POLITICA
DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 20286.

Aocs 25 dias do més de janeiro de dois mil e vinte e seis, reuniram-se na sede administrativa do
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores do Municipio de Boa Esperanga-IPASBE,
localizado & Rua Cotaxé, s/n®, Centro, Boa Esperanca/ES, as guinze horas, os membros efetivos
do Comité de Investimento do IPASBE, instituido pelo Decreto n® 5.542/2018 e nomeadcs pela
Portaria n® 1.425/2024 de 26/07/2024, Domingos Ramos de Cliveira Scuza — Superintendante do
IPASBE; Gisele de Jesus Silva — Coordenador Administrativo e Financeiro do IPASBE e Sedrick
Vasconcelos Lopas - Contadar, e atualmente, Secretario da Fazenda da Prefeitura de Boa
Esperanca, em raunido ordindria em atendimento aos dispostos nas normas legais, para a
deliberag@o sobre a minuta da Politica de Investimento como pauta principal da ordem do dia.
Iniciando a reunifo, o Presidente do Comité de Investimentos, Sr. Domingos Ramos de Oliveira
Souza, lembrou aos demais membros do comité, que em consequéncia da atualizagdo da
Resolugdo do CMN n® 4.963/2021, pela Resolugdo do CMN n® 5272 de 18 de dezembro de
2025, foi necessario elaborar uma nova Politica de Investimentos para atender a nova Resclucio,
que entrara em vigor a partir de 1° de fevereiro de dois mil e vinte e seis. Vale ressaltar que a
consultoria de investimentos cantratada, INFINITY CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
participou de lodo o processe para fazer a adequagdo da minuta da Politica Anual de
Investimento as novas normativas e aos cendrios econdmicos para apreciacio e analise desse
comité de invastimento. A minuta foi disponibilizada por meio de e-mail, as proposias de: (I)
alocacao estratégica de acordo com o perfil do RPPS, (Il) os parametros de risco dos segmentos
de renda fixa e renda variavel e (ill) o valor (em percentual) esperado da rentabilidade futura dos
invesiimentos dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n® 464, de 19 de
novembro de 2018, alterada pela 1.467/2021. Antes da realizagdo e deliberagéo desse colegiado,
esta minuta foi disponibilizada aos membros deste colegiado com a proposta da consultoria, para
a andlise prévia. Finalizadas as declaragdes do senhor Presidente, foi aberto tempo para a
exposicdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas analises, sugesto,
observagbes, duvidas e esclarecimentos. Encerrado o momento de discussdes, fica deliberado
pelo Comité de Investimento: Aprovagdo da Minuta da PAl - Politica Anual de Investimentos

2026, gue devera ser encaminhada ac Conselho Municipal de Previdéncia para apreciacdo,
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deliberagéo e aprovagéo conforme determina a legislagdo e de acordo com suas atribuigbes.
Finalizado todos os cortetdos pautados e nada mas tendo a tratar, foi declarada e encerrada.
Para constar, e para os devidos efeitos legais, lavrou-se a presente Ata, que vai assinada pelos

membros deste Comité.

Boa Esperanga/ES, 25 de janeiro de 2026,
J
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Domingos Ramos de Oliveira Souza
Presidente do Comité de Investimentos do IPASBE

Certificacdo Profissional Nivel: Basico (CP RPPS CGINV 1)
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Gisele &é'Jesus Silva
Coord. Administrativo e Financeiro

Sedrick Vasconcelos-Lopes
Contador - Membro-€fetivo
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Municipio de Boa Espera]m;a Estado do Espum:o Santo

Ata da reunido ordinaria de nimero sessenta e nove do Conselho Municipal de Previdéncia,
sobre a DELIBERAGAQ DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2026.

Na data de 17 de marco de dois mil e vinte e seis. terga-feira, as quinze horas, reuniram na Casa
dos Conselhos do Municipio de Boa Esperanga-IPASBE, localizado na Rua Armando Francisco
Furlan, S/N, Centro. Boa Esperanga — ES- CEP 29.845-000. os membros efetivos do Conselho
Municipal de Previdéncia do IPASBE, nomeados pelo Decreto n® 9.913/2025, senhor Adriel de
Souza Sllva, presidente do Conselho e os demais membros efetivos, Rosicleia Wagmaker e
Zelinda Lopes da Silva, para deliberar sobre a Politica Anual de Investimento do exercicio
de 2026. Ndo compareceram nesta reunido a conselheira Fernanda Vagmaker Fernandes, que
avisou que nao poderia parficipar e o conselheiro Rogeno Vieira da Silva por motiva de
oroblemas de satde em pessoa de sua familia.

Iniciando a reunido, o Presidente do Conselho, Sr. Adriel de Souza Silva, lembrou aos demais
membros do conselho que, em consequéncia da revogacao da Resolugdo do CMN n°
4.963/2021, pela Resolucio do CMN n° 5272, de 18 de dezembro de 2025, a Palitica Anual de
Investimentos de 2026 que fci aprovada na reunifo do dia 09 de dezembro de 2025, encerrou a
sua vigéncia em 31/01/2026. Entao, foi necessario elaborar uma nove Politica de Investimentos
para atender a nova Resolugéo, gue entrou em vigor a partir de 1° de fevereiro de 2026 O
Gestar de Recursos, o senhor Domingns Ramos de Oliveira Scuza disponibilizou a minuta
antecipadamente acs membros do Conselho no grupo do whatsapp e também impressa no
IPASBE, possibilitando assim sua analise prévia no iniuito dos mesmos estarem cientes do
conielido e expor suas observagdes. Encerrando as informagdes preliminares, o Presidente do
Conselho Municipal de Previdéncia, passa a palavra para o Superintendente do IPASBE e Gestar
dos Recursos do RPPS, senhor Domingos Ramos de Oliveira Souza, que informa ao colegiado
de que a elaboragdo da minuta da Politica de Investimentos foi feita com suporie da empresa
contratada, Infinity Consultoria de Inveslimenlos, € que, a Politica Anual de Investimento para o
exercicio de 2026 fol realizada de acordo com a normativas vigentes e cenarios ecoanomicos, com
as propostas de: {I) alocacao estratégica de acordo com o perfil do RPPS (ll) os pardmetros
de risco dos segmentos de renda fixa e renda variavel e (lll) o valor (em percentual)
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS
segundo exigéncia da Portaria n° 464, de 19 de novembro de 2018, alterada pela Portaria n°
1.467/2021. Apos sua conclusao, o mesmo devolveu a palavra para ao Presidente do Conselho
Deliberativo, onde abriu o espago de tempo para manifestagédo dos membros do colegiado sobre
a proposta da Politica Anual de Investimentos apresentada pelo Comité de Investimentos.
Encerrado o periodo das discussoes, fica deliberado pela: Aprovacéo a partir de 01/02/2026 da
Folitica de Investimenios para o exercicic de 2025 proposta pelo Comité de Investimentos, apos
a exposigdo dos membros do colegiado ¢ suas considerages.

O Superintendente do IPASBE, com o uso de suas atribuigbes, tomara as providencias com
publicagao, e envio do documento assinado para processamento do demonstrativo e envic do
documento assinado para os 6rgdos MTP - Ministério de Trabalho e Previdéncia, em atendimento
aos pardmetros deliberados. Finalizado os trabalhos ¢ nada mais tendo a tratar, foi declarada
encerrada a presente reunido as 16h.

Para constar, e para os davidos efeitos legais, lavrou-se a presente Ata, que vai assinada pelos
mambros deste Conselho que participaram desta reunido.
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